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Este informe se ha realizado gracias a la colaboracion de empresas
asociadas y no asociadas a la Asociacion Cluster del Papel de Euskadi.

A todas ellas les agradecemos una vez mas su colaboracion

EUSKO JAURLARITZA

GOBIERNO VASCO

Cofinanciado por el programa de
ayudas a Clusters del Gobierno Vasco
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CUADRO DE MANDO TRIMESTRAL

Pasta de papel, | Pasta de papel, Papel . Electricidad, D|feren_C|a| Gas,
- - Paridad ~ precio spot, EUA
fibra corta, fibra larga, |recuperado, €3 spot, Espaia I icidad | MIB G €/EUA
€/t €/t €/t €/mw | Slectricidad as
con Alemania| €/ MWh
Media
l l t t trimestral un t
19 % inferior
-84 % -5,3% -13,8 % +2,7% +39 % en Espafia -50,5% | +7%

Ultimo precio del trimestre respecto al primero del trimestre (excepto electricidad que compara medias enero y 4° marzo).
Precios de electricidad y gas sin parte regulada ni impuestos.

EVOLUCION ULTIMO TRIMESTRE

PASTA'Y PAPEL, MANIPULACION Y
TRANSFORMACION PAPEL Y CARTON

BIENES DE EQUIPO Y SUMINISTRADORES

SECTORIALES

Entrada de Pedidos

Mejor
21%

Entrada de Pedidos

Peor
18%

Cifra de ventas total

Cifra de ventas total

EXPECTATIVAS GENERALES
PASTAY PAPEL, MANIPULACION Y BIENES DE EQUIPO Y SUMINISTRADORES
TRANSFORMACION PAPEL Y CARTON SECTORIALES

!

1

EXPECTATIVAS POR PARAMETROS DE ANALISIS DE SITUACION

PASTA Y PAPEL, MANIPULACION
Y TRANSFORMAQION PAPEL Y
CARTON

Realizacion de ofertas
Entrada de Pedidos

BIENES DE EQUIPO Y
SUMINISTRADORES
SECTORIALES

Cartera de pedidos

Cifra de ventas total

Insuficiente

Exportaciones

Coste materia primas

Coste energia

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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1. PRECIOS SIGNIFICATIVOS PARA EL SECTOR

1.1 Materias primas y papel

Precios pasta de papel en base a FOEX ($ y €), 1° trimestre 2023

1.550
1429,03
1.450 Pasta Fibra larga (Pino), $
1380,00 — 1370,00
o) & A
1.350 -’]..‘3‘4‘2“d to);$ ——
vereseetretesosassnsannen st ienen,, 1279,71
1250 11296,38 asalraarga(mo), 1270,87
Pasta Fibra corta (Eucalipto), € IR AT Seetteseentttiiiiita,,,,,,
1150 1187,i2
1.050
950
850
750
650
550
185 Precio papel recuperado en base a FOEX (€), 1°" trimestre 2023
180
178,23 \\
175 \
170 \
165 v/\\
160 \
155
153,68
150
145
140
1550 Precios de distintos papeles en base a FOEX (€), 1¢" trimestre 2023
1.350 ............
1308,40
1331,24 A4 Fotocopias 80g/m2, hojas
1.150
1084,78
T T T LWC 60g/m2 offset bobinas 1009,09
948,09
950 Krafttiner Blanco135-140g/m2
861,82 Prensa 45 g/m2 896,22
828,61
750 829,44 KraftLiner marrén 175g/m2 TR
691,18 e
_— Testliner Marrén 140-150g/m2
— 567,69
550
350
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1.2 Energia
160 Electricidad: media mensual del precio diario spot, €/Mw (1ler trimestre 2023)
148,76
140 133,47
132,10 /\
120 128,31
\ 111,96
117,83
100 102,52
89,61
80
60 64,33
40
20
—— Espafia Alemania Francia
0
Enero 2023 Febrero Marzo

70

Gas: precio medio mensual, spot, €/MWh, TTF - Holanda y MIBGAS - Espaiia (1" trimestre 2023)

60

64,05

60,38

53,84

50

40

51,86

44,57
43,58

30

20

10

—— MIB Gas

TTF Holanda |

enero-23 Febrero Marzo

1.3 Derechos de Emision

120

100

80

60

40

20

Derechos de Emision EUA: precio medio diario, spot (€/tCO,), 1°" trimestre 2023

83,18
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1,05
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1,03

1,02
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1.4 Divisas
111 Paridad €/ S, 1°" trimestre 2023, spot
11 /\ 1,096
A y.N
109 / Ay} \ /_/ \/

1,067 /—J
\

Paridad € / £, 1°" trimestre 2023, spot

0,90

0,90

0,89

0,885

AN VA

m

0,89
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0,88
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A
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V

0,87

0,87
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Paridad € / Real brasilefio , 1¢" trimestre 2023, spot

6,0

5,8

5,705

5,6

5,4

5,516

5,2

5,0

48

4,6

4,4

4,2

4,0
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2. INDICE DE CONFIANZA SECTOR PAPEL

Esta elaborado a partir de las expectativas declaradas por las empresas.

Un porcentaje superior al 50 % indica confianza en una evolucion positiva del negocio.

* Fabricacion de pasta y papel, manipulacion y transformacion de papel y cartéon
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* Bienes de equipo y suministradores de la industria papelera
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3. COYUNTURA FABRICANTES DE PASTA Y PAPEL, MANIPULACION Y
TRANSFORMACION DE PAPEL Y CARTON

El 1ler trimestre de 2023 fue: Expectativas

Trimestre anterior Mismo trim. afio anterior

Evolucién ultimos 3 meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de  Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

100% -

90% -

80% -

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -+

20%

10% A

0%

Expectativas proximos 3 meses

Realizacion de Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

100% -+

90% -

80% -

70%

60% -

50% -
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30% -

20% A

10% -

0% -
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Aspectos cualitativos

La actividad sigue degradandose de forma preocupante.

* Por tercer trimestre consecutivo empeora la actividad entre fabricantes de pasta y papel, y manipuladores

y transformadores de papel y carton.

* Nivel de actividad anormalmente bajo para la época del afo en la que nos encontramos.

* Entre finales de marzo y principios de abril hasta 12 de las 19 maquinas de fabricacion de papel de la

CAPV han estado paradas al menos una semana. Y se espera que las paradas se reproduzcan.

* Se estan aplicando ERTE’s negociados previamente y se estan negociando, y solicitando, otros nuevos
para hacer frente a la caida de la demanda. Como solucién menos traumatica se recurre a las bolsas de

horas recuperables con posterioridad para parar la produccién.

* Esta situacidén tan negativa es aplicable a una mayoria de empresas, aunque, como siempre, se da alguna

excepcion en funcién del producto producido. A nivel europeo la actividad es igualmente mediocre.

* Los precios de la pasta de papel en suave descenso, mientras que los del papel caen mas acusadamente,

aunque variablemente segun tipos, por exceso de oferta en el mercado frente a la escasa demanda.

* El precio de la energia ha moderado, pero conviene recordar que sigue muy por encima de la primavera
de 2021, momento que deberia tomarse como referencia mas que el de la invasion de Ucrania cuando
ya los precios eran excepcionalmente altos. Los productos quimicos moderan también sus precios, pero

aun son demasiado altos respecto a lo que era habitual.

* Por la situacion del mercado eléctrico y la legislacion vigente, la gestion de las cogeneraciones es

demasiado complicada y con poca rentabilidad, parando estas frecuentemente su actividad.

* Aunque los costes de producciéon disminuyen para el conjunto de las empresas, se mantienen altos, lo

que, junto con la caida de la demanda, afecta seriamente a las rentabilidades.

* Por desgracia, muchos solo ven un posible punto de inflexidn de la situacién en otofio.

* En general existe un grave problema de falta de demanda, ya sea por stocks altos o por freno de la

actividad econémica que parece muy volcada en el turismo y el ocio.

* Gran incertidumbre para la segunda parte de 2023. Las expectativas se mantienen negativas.

Informe de Coyuntura Asociacion Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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* Factores que fijan la situacion de las empresas (fabricantes de pasta y papel, manipulacion y
transformacion de papel y carton)

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de ofertas

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Entrada de pedidos Lo0% Cartera de pedidos
I 0%
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Coste materias primas
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Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
Entrada de pedidos Cartera de pedidos
100% ............. e
90% ............................
80%
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20% - BN B
0% DN NN BN B
20% e B
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* Evolucion coyuntura general (fabricantes de pasta y papel, manipulacién y transformacién de
papel y cartén)

Un trimestre respecto al trimestre anterior
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90%
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0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Un trimestre respecto al mismo del afio anterior
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4. COYUNTURA BIENES DE EQUIPO Y SUMINISTRADORES DE LA
INDUSTRIA PAPELERA

El 1ler trimestre de 2023 fue: Expectativas
Evolucién ultimos 3 meses respecto al trimestre anterior

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0% T T T T T 1

Trimestre anterior Mismo trim. afio anterior
Realizacion de ofertas Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia primas  Coste energia

Expectativas proximos 3 meses

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0% T T T T T T 1

Realizacion de  Entrada de Pedidos Cartera de pedidos Cifra de ventas total ~ Exportaciones Coste materia Coste energia
ofertas primas

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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Aspectos cualitativos

Se observa con mucha preocupacion la evolucién entre los fabricantes de pasta y papel y

los manipuladores de papel y cartén.
* Los proveedores sectoriales confian en mantenerse en la actual situacién, aunque acusan la
ralentizacion en la entrada de pedidos, el recorte paulatino de sus carteras e, incluso, en algunos

casos, la falta de proyectos de envergadura a medio plazo que garanticen su actividad.

* Prueba de ello es que practicamente el 40% de las empresas han visto empeorar su situacion

respecto al trimestre anterior y el 46% empeoran respecto a hace un afo.

* Algunas empresas muestran su extrafieza por el nivel de actividad que consiguen mantener a la

vista de la situacién de fabricantes y manipuladores.

* No obstante, un 40% de las empresas prevén que las entradas de pedidos caigan. Y, en cualquier

caso, observan ya una ralentizacion en la toma de decisiones sobre nuevos proyectos.

* La menor actividad entre papeleros y manipuladores se hace patente en la caida de los servicios

de mantenimiento prestados, asi como en la reposicion de consumibles.

* En general, a la expectativa de si fabricantes de pasta y papel y manipuladores consiguen

superar el bache cuanto antes para no ver comprometida la actividad a medio plazo.

* Por lo que existe una gran incertidumbre y preocupacion de cara a la segunda mitad de 2023.

Informe de Coyuntura Asociacion Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
15
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* Factores que fijan la situacion de las empresas (bienes de equipo y suministradores de la
industria papelera)

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacién de ofertas

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
Entrada de pedidos Cartera de pedidos
100%
o 90% -+
o 80% .
- 70%
o 60% i .
50% i .
. 20% oo
. 30% e
. 20% e
. 10% e
0%
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
oo Cifra de ventas total Exportaciones
90% 00%
80% 80%
70% 70% e
60% 60% BB
50% 50% oo
40% 40% e
30% 30% oo
20% 20% e
10% 10% ..........................................................
0% 0%
Q22 Q3/22 Qa/22 Q1/23 Q2/22 Qs/22 Q4/22 Q1/23
Coste materias primas Coste energia
100% 100%
90% 90%
80% 80% -wee-
70% 70% oo
60% 60% oo
50% 50% oo
40% 40%
30% 30% e
20% 20% oo
10% 10%
0% 0%
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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100%

Q2/22

Realizacion de ofertas

Q3/22 Q4/22

Q1/23

Entrada de pedidos Cartera de pedidos
100%
90%
80%
70%
60%
50%
20%
30%
20%
10%
0%
@/22 Q3/22 Q4/22 Qi/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
Cifra de ventas total Exportaciones
100% 100% - messsmmmmmy - e
90% 90% - ... B . . N
80% 80% [ . DR BRSNS
70% 70% - S ... B B
60% 60% - M B B
50% 509 b LB
20% 20% LB
30% 30% B
20% 20% e LB
10% 10% el B
0% 0%
Q2/22 Q3/22 Qa/22 Q1/23 Q2/22 as/22 a4/22 a1/23
100% Coste materiasprimas 100% - sem———————— Costem(j':nel.’.gl'a ...............
90% - J - ... [ ............. S 00% P DR BN B
EOVEEEE EEEEEEE EEEEERE SEEEEEE 000 EES 80% [N ... SR SEEEEESNNN BE
OOEEEEE  EEEEEEE EEEEEEE . SRR R 70% - . B
60% ------- . ------------- S - ------------- [ - ------------- S ----- - 60% -7 - S ............. K. - - -
oae W a0 . e o 00 a0 a0 . .
40% 20%
30% 30%
20% 20%
10% 10% -f B B
0% 0%
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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* Evolucién coyuntura general (bienes de equipo y suministradores de la industria
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5. COYUNTURA CONJUNTO DEL SECTOR PAPEL

* Factores que fijan la situacion de las empresas

a. Evolucion ultimos tres meses respecto al trimestre anterior

Realizacion de ofertas

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Entrada de pedidos

I 0%

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
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Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023
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Realizacio

 ofertas

/22 Q3/22 Q4/22 Qi1/23
Entrada de pedidos Cartera de pedidos
.................. 100%
.................. 90%
.................. 0%
.................. 70%
.................. 60%
.................. 50%
.................. 40%
.................. 30%
.................. 20%
.................. 10%
0%
Q2/22 Q3/22 Qa/22 a1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
100% Cifra de ventas total 100% - msasa—————————— e EXPOIT?C mes
90% P 0 N 09090 W09 .0 e
80% 80% [N DR DR R
70% 70% [ B RN e .
60% 60% - .. BB
50% 50%
20% 20%
30% 30% e LB
20% 20% e LB
10% 10% -ef B
0% 0%
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23
Lo Coste materias primas 100% - m— Costeenergia .
0% g0% PN B BN B
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40% - . B B
30% 30% el LB
20% 20% R
10% 10% el B
0% 0%
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

Informe de Coyuntura Asociacién Cluster del Papel de Euskadi, Q1/2023

20



©

CLUSTEHRPAPEL

Asceisein Ch

* Evoluciéon coyuntura

Un trimestre respecto al trimestre anterior
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